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Comentarios da administracdo para os exercicios sociais findos em 31 de Dezembro
2017 comparado com o mesmo periodo de 2016. (exceto quando indicado de outra forma)
(Valores expressos em milhares de reais)
1. Dados Gerais de Atendimento

Tabela 01- Dados Gerais de Atendimento dos Servicos Prestados.

Itens Unidades
2017 2016 Valor Variagao
Municipios com Concesséo (1) N° 226 225 1 0,4%
Localidades com Operacio (2) N° 306 306 . 0,0%
Populacao Atendida mil habitantes 5.577 5.485 92 1,7%
indice de Atendimento (3) % 96,8 96,5 B 0.3%
< Ligagoes mil ligacdes 2.092 2.022 70 3,5%
2 Extenséo de Rede Km 28.182 27.543 639 2,3%
Volume Faturado mil m3 263.343 263.268 75 0,0%
Volume Produzido mil m? 381.899  390.355 (8.456) 2,2%)
Populacao Atendida mil habitantes 3.282 3.108 174 5,6%
indice de Atendimento Esgoto (3) % 57,0 54,7 2 4.2%
o indice de Atendimento Esgoto Tratado (3) % 52,7 50,0 3 5. 4%
B =
§ Ligacdes mil ligacoes 1.057 994 63 6,3%
w  Extensdo de Rede Km 11.094 10.065 1.029 10,2%
Volume Faturado de Esgoto mil m3 148.665  144.803 3.862 2,7%
Volume Esgoto Tratado mil m3 136.772  131.324 5.448 4,1%

(1) Total de municipios onde a empresa detém qualquer concessao: sedes, vilas, povoados
(2) Total de localidades onde a empresa detém qualquer operacgao: sedes de municipios, povoados
(3) Populacao atendida em relacéo a populacao das localidades com prestacéo de servicos

1.1. Sistema de Abastecimento de Agua

A empresa ampliou sua atuacao na prestacao de servicos de abastecimento de agua no estado
de Goias, em relacdo a populacdo atendida em 1,7%. Houve um aumento do numero de
ligacbes faturadas de agua da Companhia, em 3,5% e a rede de distribuicao de agua foi
ampliada em 2,3%.

1.2. Sistema de Esgotamento Sanitario

Em relacao aos sistemas de esgotamento sanitario também houve expansdo, a populacao
atendida aumentou, representando um crescimento de 5,6%. Este numero representa um
Indice de Atendimento de Esgoto de 57,0% e Indice de Atendimento de Esgoto Tratado de
52,7% do total da populacdao atendida no Estado (municipios em que a Companhia detém
concessao).

O numero de ligacdes faturadas de esgoto representou um crescimento de 6,3%. Em relacao
ao volume faturado de esgoto houve aumento na ordem de 2,7%. Ja o volume de esgoto
tratado cresceu 4,1%. A tabela 01 apresenta os dados gerais de atendimento dos servicos
prestados pela Companhia.

2. Indicadores de Desempenho

O indice de produtividade do quadro de pessoal, medido pela relacdao de ligacoes (agua +
esgoto) por niUmero de empregados, passou de 546 lig./emp. para 586 lig./emp. Em relacao
ao numero de empregados, houve reducao, saindo de 5.520 para 5.310, o que representa uma
queda de 3,8%. Esse resultado é reflexo da atual politica de Recursos Humanos adotada pela
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Companhia com a implantacao de Programa de Desligamento Voluntario (PDV) que foi
realizada no exercicio de 2017.

Tabela 02- Indicadores de Desempenho

Indicadores 2017 2016 Variacao (%)
Quantidade de empregados 5.310 5.520 (3,8%)
Ligacbes/Empregado 585,65 546,36 7,19%
Economias/Empregado 654,06 612,09 6,72%
indice de Hidrometracao (%) 93,89% 93,83% 0,06%
indice de Macromedicao (%) 96,83% 90,51% 6,98%
indice de Perdas’ (%) 28,89% 30,37% (4,87%)

" Indice Médio de 12 meses

Em relacdo ao indice de hidrometracao houve aumento de 0,06%, passando de 93,83% para
93,89%, ja o indice de macromedicao atingiu 96,83%. O indice de perdas, medido pela razao
entre o volume faturado e o volume produzido, atingiu um nivel médio de 28,89%, reducao
em relacao ao mesmo periodo do ano anterior que era de 30,37%, reflexo dos projetos e
melhorias nas redes de distribuicao e investimentos com vistas a reduzir este indicador, tendo
como exemplo a nova politica da substituicao de hidrometros por volume acumulado.

3.Investimentos Realizados

Os investimentos realizados no ano de 2017 totalizaram RS 125.717. Deste montante, 51,71%
foram investidos em sistemas de abastecimento de agua, enquanto que 33,61%, foram
destinados aos sistemas de coleta e tratamento de esgoto sanitario, o restante 14,67%
investidos em programas de melhoria operacional, desenvolvimento empresarial, bens de uso
geral e outros. A tabela 3 demonstra as fontes de recursos para realizacao destes
investimentos.

Tabela 03 - Investimento por Fontes dos Recursos 2017

Ano CEF FUNASA oGU Estado SANEAGO Total
1° TRI 2.599 - 3.587 - 12.911 19.097
2° TRI 426 - 947 16.172 17.546
3° TRI 758 126 = 15.527 14.206 30.618
4° TRI 269 - 4.585 - 53.603 58.457
Total 4.052 126 9.119 31.700 80.719 125.717

Os investimentos relacionados sao lastreados pelos processos efetivamente contabilizados (reconhecidos), como tambem pelas
respectivas fontes de recursos, observados os periodos de competéncia no semestre.

Grafico 01- Investimentos por Fonte de Recursos. Janeiro a Dezembro de 2017
CEF - FGTS; FUNASA; OGU; 7,25%

3,22% 0,10V

____ESTADO;
25,22%

SANEAGO;
64,21%
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4. Desempenho do Resultado Financeiro

A Companhia registrou crescimento de 8,28% do faturamento liquido e aumento de 0,77% no
resultado bruto, ambos comparados ao mesmo periodo do ano anterior.

A evolucao dos resultados supracitados tem como principais premissas a expansao da base de
clientes e elevacao do volume faturado de esgoto, bem como o reajuste tarifario autorizado
pela AGR (Agéncia Goiana de Regulacao) em maio de 2017, na ordem de 6,27% aplicado nas
faturas emitidas a partir de 1° julho de 2017.

A Receita de servicos de agua e esgoto liquida relacionadas a prestacao de servicos de agua e
esgoto, alcancou um montante de RS 1.984.438 no exercicio de 2017, crescimento de 8,28%
em relacdo ao exercicio de 2016. Ja a Receita de construcdo teve reducao de 66,28%,
decorrente da reducao no ritmo de investimentos em obras.

Em relacdo as despesas comerciais, apresentaram crescimento de 45,34%, enquanto as
despesas administrativas tiveram aumento de 0,73%, atingindo o valor de RS 508.177,
enquanto o custo com servicos aumentaram 16,22% no quarto trimestre de 2017 em relacao
ao mesmo periodo de 2016. O total dos lancamentos que tem efeito de caixa como custos dos
servicos, despesas administrativas, comerciais, tributarias e outras receitas e despesas
chegamos a um montante de RS 1.753.846 no quarto trimestre de 2017, o que representa uma
elevacao de 13,40% quando comparado com os mesmos custos e despesas supracitados do
exercicio anterior que perfez um montante de RS 1.546.571. Vale ressaltar que a elevacao
dos custos e despesas foi impactada pela implementacao do Programa de Desligamento
Voluntario (PDV), que teve adesao de 466 empregados com custo total de RS 82.568.

As Provisoes/Reversdes/Perdas e Recebimentos de Créditos Prescritos tiveram recuo de
20,91%, montante de (RS 106.042) contra os ( R$133.358) do ano anterior. Esse resultado é
decorrente do aumento na reversao das provisoes para contingéncias trabalhista e comum. No
tocante a EBITDA, houve queda de 5,25%, totalizando no quarto trimestre de 2017 RS
345.305, enquanto em igual periodo do ano anterior a EBITDA calculada foi de RS 364.419.
Lancamentos contabeis, decorrentes dos incrementos nas despesas comerciais,
administrativas e operacionais impactaram na reducao do EBITDA.

A queda no indicador anteriormente citado, a relacao entre a EBITDA e faturamento liquido
(margem EBITDA) também recuou na ordem de 12,45%, passando de uma margem de 19,77%
em 2016 para 17,31% no quarto trimestre de 2017.

Apresentamos, a seguir, a tabela 4, referente aos principais indicadores financeiros
verificados no ano em comento, comparado com o mesmo periodo do exercicio anterior.
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Tabela 04- Desempenho do Resultado Financeiro

INDICADORES FINANCEIROS 2017 2016 Variagao %
Faturamento liquido 1.984.438 1.832.722 8,28%
Receita de Construcao 76.288 226.211 -66,28%
Receita de Servicos Técnicos 1.445 1.384 4,41%
Outorga Subdelegacao 9.100 9.100 0,00%
Custo de Servicos -1.034.664 -890.248 16,22%
Custo de Construcao -76.288 -226.211 -66,28%
Resultado bruto 960.319 952.958 0,77%
Despesas Comerciais -194.775 -134.010 45,34%
Despesas Administrativas -508.177 -504.472 0,73%
Outras Receitas e Despesas Operacionais -4.671 -5.430 -13,98%
Depreciacao/Amortizacao 210.570 201.142 4,69%
Provis6es/Reversdoes/Perdas e Rec. Créditos -106.402 -133.358 -20,21%
Despesas Tributarias -11.559 -12.411 -6,86%
EBITDAL" 345.305 364.419 -5,25%
Margem da EBITDA 17,31% 19,77% -12,45%
Depreciacao/Amortizacao -210.570 -201.142 4,69%
Provisdes/Reversdes/Perdas e Rec. Créditos - - -
Despesas Financeiras -73.250 -128.550 -43,02%
IRPJ/CSLL Diferido 225.955 99.906 126,17%
IRPJ/CSLL -36.418 -35.119 3,70%
Lucro Liquido 251.022 99.514 152,25%

A Companhia divulga o EBITDA e margem EBITDA ajustado conforme Instrucao CVM n.° 527 de
4 de outubro de 2012. Tendo em vista que a EBITDA € um dos principais indicadores utilizados
pela Companhia para mensurar a performance econdmica e financeira, a divulgacao do
EBITDA ajustado tem como objetivo proporcionar informacao suplementar sobre sua
capacidade operacional de geracao de caixa, mesmo nao sendo uma medida definida pelas
praticas contabeis internacionais (IFRS) e pode nao ser comparavel com o mesmo indicador

divulgado por outras empresas.
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Tabela 04.1 - Desempenho do Resultado Financeiro Ajustados

INDICADORES FINANCEIROS 2017 2016 Variagao %
Faturamento liquido 1.984.438 1.832.722 8,28%
Receita de Construcao 76.288 226.211 -66,28%
Receita de Servicos Técnicos 1.445 1.384 4,41%
Outorga Subdelegacao 9.100 9.100 0,00%
Custo de Servicos -1.034.664 -890.248 16,22%
Custo de Construcao -76.288 -226.211 -66,28%
Resultado bruto 960.319 952.958 0,77%
Despesas Comerciais -194.775 -134.010 45,34%
Despesas Administrativas -508.177 -504.472 0,73%
Outras Receitas e Despesas Operacionais -4.671 -5.430 -13,98%
Depreciacao/Amortizacao 210.570 201.142 4,69%
Provisdes/Reversdes/Perdas e Rec. Créditos

Despesas Tributarias -11.559 -12.411 -6,86%
EBITDA AJUSTADO 451.707 497.777 -9,26%
Margem da EBITDA Austado 22,64% 27,01% -16,16%
Depreciacao/Amortizacao -210.570 -201.142 4,69%
Provisdes/Reversoes/Perdas e Rec. Créditos -124.365 -133.358 -6,74%
Despesas Financeiras -73.250 -128.550 -43,02%
IRPJ/CSLL Diferido 232.063 99.906 132,28%
IRPJ/CSLL -36.418 -35.119 3,70%
Lucro Liquido 251.022 99.514 152,25%

A EBITDA ajustada, calculada desconsiderando as Provisoes/Reversdes/Perdas e Rec. Créditos
contabeis que comprovadamente nao tenham efeito caixa conforme descrito na tabela 04.1,
foi mensurada para o quarto trimestre de 2017 o valor de RS 451.707 o que representa uma
queda de 9,26% quando comparado com mesmo periodo do exercicio anterior que foi
mensurada em RS 497.777.

Ja a relacao entre a EBITDA ajustado sobre o faturamento liquido (margem EBITDA ajustado)
foi de 22,64%, o que representa uma queda de 16,16% quando comparado com o montante do
fechamento do exercicio anterior que obteve uma margem de 27,01%.

4.1 Receita Bruta de Vendas

O aumento na receita bruta de vendas foi de RS 161.988, esse valor representa um
crescimento de 8,14%, perfazendo uma receita bruta total de RS 2.150.981 no periodo, contra
RS 1.988.993 de receita bruta auferida no mesmo periodo do ano anterior conforme pode ser
observado na tabela 5 abaixo.
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Tabela 05- Receita Bruta de Vendas

Receitas 2017 2016 Variacao %
Agua Residencial 981.521 912.033 7,62%
Tarifa Social 5.444 5.640 (3,48%)
Comercial 130.780 120.043 8,94%
Comercial 2 1.003 1.126 (10,92%)
Industrial 32.377 32.126 0,78%
Plblica 79.792 75.690 5,42%
Outras 19.546 16.059 21,71%
Total agua 1.250.463 1.162.717 7,55%
Esgoto Residencial 436.014 397.878 9,58%
Residencial Social 2.180 2.128 2,44%
Comercial 101.701 92.456 10,00%
Comercial 2 733 810 (9,51%)
Industrial 15.182 14.408 5,37%
PUblica 46.050 43.221 6,55%
Outras 718 697 3,01%
Total esgoto 602.578 551.597 9,24%
Tarifa Minima Fixa 296.173 267.278 10,81%
Receita a Faturar de Agua/Esgoto 1.767 7.401 (76,12%)
Receita Bruta 2.150.981 1.988.993 8,14%
Deducdes (166.544) (156.271) 6,57%
Receita Liquida 1.984.438 1.832.722 8,28%

Principais variacées e causas das observacdes apontadas no quadro acima

4.1.1 Receitas de abastecimento de Agua - A receita total de abastecimento de agua teve
uma alta de 7,62%, atingindo uma receita total de RS 981.521, contra os RS 912.033 do
mesmo periodo do exercicio anterior. Nesse periodo, o volume faturado praticamente
manteve-se, variacao de 0,5%. O que influenciou a alta foram os aumentos no nimero de
novas ligacoes e o reajuste da tarifa.

4.1.2 Receitas de Esgotamento Sanitario - A receita decorrente de esgotamento sanitario
aumentou 9,24%, atingindo RS 602.578 mil, contra RS 551.597 mil do mesmo periodo do
exercicio anterior, resultado da combinacao no incremento do nimero de ligaces de esgoto
sanitario, elevacao do volume de esgoto faturado e reajuste da tarifa.

4.1.3 Deducdes da Receita Operacional Bruta - As deducdes da receita operacional bruta
referem-se aos tributos de PIS e COFINS e cresceram 6,57%, passando de RS 156.271 para RS
166.544. O acréscimo se deve ao aumento da Receita Bruta de Vendas.

4.1.4 Receita Operacional Liquida - A receita operacional liquida atingiu RS 1.984.438,
contra RS 1.832.722 no mesmo periodo do ano anterior, crescimento de 8,28%. Contribuiram
para a elevacao da receita operacional liquida o aumento na receita de vendas de agua
residencial e esgoto, devido ao incremento de novas ligacoes de agua e esgoto que ocorreram
ao longo do ano de 2017, além do reajuste da tarifa aplicado em julho de 2017.

4.2 Custos dos Servicos Prestados - Os custos de servicos prestados desconsiderando os de
construcao, formados pelos gastos com operacao, conservacao e manutencao de sistemas de
agua e esgotamento sanitario totalizaram RS 855.093 apresentando elevacao de RS 158.524, o
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que representa aumento de 22,76%, conforme demonstrado na tabela de composicao de
custos dos servicos prestados abaixo:

Tabela 06- Composicdao dos Custos dos Servicos Prestados

Descricao dos Custos 2017 2016 Variacdo R$ Variacao %
Pessoal 443.377 306.665 136.712 44,58%
Material 78.540 72.691 5.849 8,05%
Energia Elétrica 190.367 199.658 (9.291) (4,65%)
Servicos de Terceiros 123.568 103.558 20.010 19,32%
Gerais 19.241 13.997 5.244 37,47%
| - Subtotal 855.093 696.569 158.524 22,76%
Amortizacao 179.571 193.679 (14.108) (7,28%)
Il - Subtotal 179.571 193.679 (14.108) (7,28%)
Total (I-1I) 1.034.664 890.248 144.416 16,22%
Custo de constru¢des 76.288 226.211 (149.923) (66,28%)
Total Geral 1.110.952 1.116.459 (5.507) (0,49%)

Principais variacdes e causas dos Custos dos Servicos:

4.2.1 Pessoal - O gasto apurado com pessoal totalizou RS 443.377, apresentando um
crescimento de RS 136.712, o valor corresponde a um acréscimo de 44,58%. Houve mudancas
na classificacao contabil dos custos o que aumentou sobremaneira o indicador. As
indenizacOes e aviso prévio também representaram elevacao no periodo.

4.2.2 Material - Os gastos com materiais aumentaram em 8,05%. Os gastos cresceram em
decorréncia nos dispéndios com materiais de tratamento, materiais de conservacao e
manutencao de sistemas.

4.2.3 Energia Elétrica - O custo com energia elétrica totalizou RS 190.367, apresentando
uma queda de 4,65% em relacao ao periodo anterior. A queda no custo de energia elétrica
esta ligada a diminuicao de multas e juros por atraso de pagamento, aliada a reducao
tarifaria de 10,77% implementada pela Companhia elétrica do estado de Goias no periodo de
outubro de 2016 a outubro de 2017.

4.2.4 Servicos de terceiros - Os gastos com servicos de terceiros apresentaram elevacao na
ordem 19,32% se comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Cabe ressaltar que a
Companhia vem implementando medidas para tentar reduzir o custo com servicos de
terceiros tais como redimensionamento das necessidades de servicos de terceiros,
renegociacoes de contratos, implementacdao de acOes estratégicas para selecao de
prestadores de servicos.

4.2.5 Gerais- Os gastos com despesas gerais cresceram 37,47%. Apresentou aumento as
despesas cartorarias legais e judiciais, lanches e refeicoes.

4.3 - Despesas Administrativas - Os gastos com a estrutura de gestao da Companhia,
apresentou um crescimento de RS 3.705 no quarto trimestre de 2017 se comparado ao mesmo
periodo do ano de 2016. Em termos percentuais o crescimento foi de 0,73% no periodo
conforme demonstrado na tabela 7.
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Tabela 07- Composicdao das Despesas Administrativas

Despesa 2017 2016 Variacdo R$ Variacao %
Pessoal 425.610 416.515 9.095 2,18%
Material 4.710 7.598 (2.888) (38,01%)
Servicos de Terceiros 63.901 70.279 (6.378) (9,08%)
Gerais 7.629 2.867 4.762 166,10%
| - Subtotal 501.850 497.259 4.590 0,92%
Depreciacdo 4.672 6.278 (1.606) (25,58%)
Depreciacao do custo atribuido 442 383 59 15,40%
Depreciacao Bens-Arrendamento 1.212 552 660 119,57%
Il - Subtotal 6.326 7.213 (887) (12,30%)
Total Geral (I + II) 508.177 504.472 3.705 0,73%

4.3.1 - Pessoal - O aumento nos gastos apurados com pessoal administrativo no valor de
2,18% se deve basicamente ao reajuste salarial linear e recuo nas reversoes da provisao de
ferias e previdéncia social.

4.3.2 - Materiais - Os gastos com materiais diminuiram em 38,01%. Dentre os componentes
desse grupo que tiveram recuo, destacamos material de conservacao e reparacao de outros
bens e combustivel e lubrificantes para veiculos.

4.3.3 - Servicos de Terceiros - Os gastos com servicos de terceiros apresentaram uma
reducao de 9,08% apresentando um montante total despendido de RS 63.902 contra RS 70.279
contabilizados no mesmo periodo do ano anterior. Nesse item, destacamos servicos de
limpeza, higiene e vigilancia, além dos servicos de leitura entrega e recadastramento que
tiveram mudanca na classificacao.

4.3.4 - Despesas Gerais - Estes gastos tiveram expansao de 166,10% no quarto trimestre de
2017 em relacdo ao mesmo periodo de 2016. Conducdes, viagens e estadas e despesas
cartorarias legais e judiciais foram os principais aumentos nesse grupo de despesa.

4.4 Despesas Comerciais - Os gastos com o sistema comercial da Companhia tiveram
crescimento de 45,34% o que representa uma variacao de RS 60.765, conforme demonstrado
no quadro abaixo:

Tabela 08- Composicao das Despesas Comerciais

Despesas Comerciais 2017 2016 Variacdo R$ Variacao(%)
Pessoal 80.378 39.841 40.537 101,75%
Material 352 461 (109) (23,64%)
Servicos de Terceiros 58.752 42.901 15.851 36,95%
Remuneracao de Concessao 51.253 49.051 2.202 4,49%
Gerais 3.844 1.505 2.339 155,42%
| - Subtotal 194.579 133.759 60.820 45,47%
Depreciacao 58 145 (87) (60,00%)
Depreciacao do custo atribuido 2 4 ) (50,00%)
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Depreciacao Bens-Arrendamento 135 102 33 32,35%
Il - Subotal 195 251 (56) (22,31%)
Total Geral (I + 1) 194.775 134.010 60.765 45,34%

Principais variacées sao:

4.4.1 - Pessoal - A elevacao nos gastos apurados com pessoal foi de 101,75%. Essa elevacao
decorre da classificacao contabil que passaram para o comercial, além dos gastos com pessoal
das despesas comerciais foi puxado também pela elevacao das despesas com ordenados e
salarios horas extras, indenizacdes e aviso prévio.

4.4.2 - Materiais - Os gastos com materiais diminuiram em 23,64%. Dentre os componentes
desse grupo que tiveram recuo, destacamos material de informacao, seguranca e protecao,
pecas e acessorios para veiculos.

4.4.3 - Servicos de Terceiros - Os servicos de terceiros tiveram aumento de 36,95%. Destaca-
se 0s custos com corte e religacdao. Nesse item, destacamos um ajuste contabil que transferiu
a contabilizacao das despesas com leitura, entrega, corte e religacao e recadastramento da
estrutura administrativa para o comercial, impactando no crescimento dessa despesa para
area comercial.

4.4.4 - Gerais - Os gastos com despesas gerais tiveram elevacao de RS 2.339. Os principais
aumentos ocorreram em remuneracao de concessao e indenizacoes a terceiros.

4.5 - Provisdao/Reversao-Perdas/Recuperacdao de Créditos Prescritos: Constituidas para
cobertura de eventuais perdas, consideradas suficientes pela administracao e assessores
juridicos, relacionadas a processos trabalhistas, tributarios, civeis, comerciais e eventuais
questionamentos das autoridades tributarias, nas instancias administrativas e judiciais,
através de estimativa confiavel do montante da obrigacao, conforme permite a deliberacao
CVM n°® 594/09.

Sao reconhecidas pela Companhia, porque a mesma possui obrigacao legal ou nao formalizada
presente, como consequéncia de um evento passado, podendo ser provavel a saida de
recursos para liquidar a obrigacao.

Tabela 09 - Provisdes/Reversoes/Perdas e Rec. Créditos

Provisées/Reversées/Recup.Cred. 2017 2016 Variacéo (%)
Perdas Créditos Prescritos -44.889 -52.045 -13,75%
Provisao/Reversao da Provisdo para Contingéncia 42.988 -22.530 -290,80%
Provisao/Reversao das Perdas Estimadas Liquidacao Duvidosa -61.626 23.574 -361,42%
Provisao/Reversao de Perdas em Estoque -1.362 -3.065 -55,56%
Provisao/Reversao Programa de Desligamento Incentivado 962 11.614 -91,72%
Provisao/Reversao de Perda em Obras -42.475 -90.906 -53,28%
Provisées/Reversées/Recup.Cred. -106.402 -133.358 -20,21%

Em relacdo a rubrica que teve maior impacto na elevacao das provisoes no ano de 2017,
destacamos as perdas estimadas de liquidacao duvidosa, influenciou sobremaneira este
indicador a reversao na provisao das perdas estimadas quando comparado ao ano de 2016.
Além disso, registrou-se saldo positivo entre Reversoes e Provisoes no periodo de 2017.
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4.6 Receitas e Despesas Financeiras Liquidas - Refletem os resultados relativos aos
rendimentos de aplicacdes financeiras, receitas com variacdes monetarias e outros valores a
receber, despesas com juros sobre operacdes de empréstimos, financiamentos, bem como
despesas com multas e juros moratorios e descontos concedidos. O resultado financeiro
apresentado no periodo foi de (RS 73.249), o montante representou uma variacao negativa de
-43,02% em relacao ao exercicio de 2016. Houve reducao nas despesas financeiras, sendo que
juros, encargos e outras despesas e correcao monetaria tiveram os maiores recuos no periodo,
influenciado pela liquidacao antecipada de empréstimos de curto prazo.

Tabela 10 - Receitas e Despesas Financeiras Liquidas

Descricao 2017 2016 Variagao R$ Variagao %
Juros/Multas 56.788 56.719 69 0,12%
Correcao Monetaria 28.401 19.121 9.280 48,53%
Variacdo Cambial 9.868 31.526 (21.658) (68,70%)
Ajuste a Valor Presente (1.726) (67) (1.659) 2.476,12%
Total de Receitas financeiras 93.331 107.299 (13.968) (13,02%)
Juros/ Encargos e Outras Despesas (141.766) (197.413) 55.647 (28,19%)
Descontos Concedidos (814) 814 (100,00%)
Correcdo Monetaria (13.204) (25.467) 12.263 (48,15%)
Variacdo Cambial (11.611) (12.155) 544 (4,48%)
Total de Despesas financeiras (166.581) (235.849) 69.269 (29,37%)
Resultado Financeiro (73.250) (128.550) 55.301 (43,02%)

4.7 Lucro Liquido - A Companhia acumulou um lucro de R$ 251.022 no quarto trimestre de
2017. O lucro auferido deve-se basicamente ao incremento no faturamento liquido e a
reducao nas despesas financeiras.

4.7.1 Geracdo de Recursos ou EBITDA e EBITDA ajustado - A Companhia gerou um EBITDA
de RS 345.305, valor 5,25% inferior ao exercicio anterior, que foi de RS 364.419. Ja o EBITDA
ajustado perfez uma geracao de caixa de RS 451.707, o que representa uma queda de 9,26%
em relacao ao mesmo periodo do ano anterior.

Em relacdao a margem EBITDA, no quarto trimestre de 2017 foi apurado uma margem de
17,31%, enquanto a margem EBITDA do ano anterior foi de 19,77%. O aumento nas despesas
comerciais e operacionais no quarto trimestre de 2017 levou a uma reducao no EBITDA,
consequentemente houve queda da margem EBITDA.

Considerando apenas as receitas e despesas que efetivamente tenham efeito de caixa, no
quarto trimestre de 2017 a Companhia fechou o periodo com uma margem EBITDA Ajustado
de 22,64%, o que representa uma queda de 16,16% em relacao ao ano anterior. Esse resultado
é reflexo principalmente do aumento das despesas comerciais da Companhia.

5. Andlise e Discussao da Estrutura Patrimonial

Na analise e discussao a seguir sobre a estrutura patrimonial da Companhia, procuramos
discorrer sobre as rubricas que se entendem materialmente relevantes para adequadamente
justificar as alteracoes em sua situacao patrimonial no periodo correspondente ao quarto
trimestre de 2017 em comparacao com mesmo periodo do exercicio anterior.

Em abril de 2017 o acionista controlador realizou integralizacao de capital no valor de 65
milhdes além de realizar pagamento de dividas de exercicios anteriores devidos & Companhia
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no montante de 35 milhdes, totalizando assim uma injecao de RS 100.000 (Cem milhdes de
reais). Do total de recurso supracitado, 34 milhées foram utilizados para liquidacao
antecipada de empréstimos de curto prazo com intuito de melhorar o perfil da divida
financeira e aliviando a pressao no fluxo de caixa de curto prazo da Companhia.

No més de dezembro de 2017, a Companhia realizou a 4* emissao de debéntures, no valor de
RS 130.000, sendo que os recursos captados tiveram como destinacao prioritaria a liquidacao
antecipada de empréstimos, alongamento da divida de curto prazo, reforco do capital de giro
e complemento do programa de demissao voluntaria da Companhia.

Tabela 11 - Estrutura Patrimonial

Balanco Patrimonial 2017 2016 Variacdo RS Variacdo %
Ativo circulante 430.653 355.420 75.233 21,17%
Ativo nao circulante 4.128.323 4.161.315 -32.992 -0,79%
Total do ativo 4.558.976 4.516.735 42.241 0,94%
Passivo circulante 657.998 746.802 -88.804 -11,89%
Passivo nao circulante 1.339.253 1.538.979 -199.726 -12,98%
Patrimonio liquido 2.561.725 2.230.954 330.771 14,83%
Total Passivo e Patrimoénio Liquido 4.558.976 4.516.735 42.241 0,94%

5.1 Ativo Circulante

5.1.1 Disponibilidades - As disponibilidades apresentaram um aumento de RS 41.551
representando uma elevacao de 112,19%. Esta variacao deve-se, entre outros aspectos ao
aporte de recursos realizado pelo estado, emissao de debéntures, aplicacdes financeiras e
conta corrente/arrecadacao.

5.1.2 Créditos a Receber de Usuarios- A rubrica contas a receber de clientes aumentou RS
4.538 ou variacao positiva 1,89%. O aumento se deve a outros créditos a receber de
consorcios e subsidiarias.

5.1.3 Estoques - A conta estoques teve um acréscimo de RS 9.386, saldo maior de materiais
para estacOes de tratamento, tubos, conexdes para redes e adutoras e esgoto.

5.2 Ativo nao Circulante

5.2.1 O intangivel, composto basicamente pelos bens utilizados nos sistemas de agua e esgoto
vinculados as concessdes municipais, teve reducao de RS 283.339, o que representa uma
variacao negativa de 7,82%, sendo o valor de fechamento do quarto trimestre 2017 de RS
3.341.591.

5.3 Passivo Circulante

5.3.1 Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo - Apresentou um saldo de RS 154.343
no quarto trimestre de 2017, contra RS 195.952 no fechamento do exercicio de 2016. Reducao
decorrente da liquidacao antecipada de empréstimos de curto prazo com intuito de melhorar
o perfil da divida financeira, aliviando a pressao no fluxo de caixa de curto prazo da
Companhia.

5.3.2 Fornecedores - A conta de fornecedores de curto prazo apresentou um saldo de RS
218.815, contra RS 305.692 do fim do exercicio de 2016, o que representa queda de 28,42%. A
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reducdo da conta fornecedora reflete a nova politica de pagamentos implantada na
Companhia.

5.3.3 Parcelamentos - Saldo de RS 24.435 com aumento de RS 14.874 em relacdo ao periodo
anterior. A variacdao se deve principalmente ao reconhecimento da Companhia de crédito
devido aos empregados, face ao acordo do processo trabalhista firmado junto ao sindicato dos
trabalhadores da categoria.

5.4 Passivo nao Circulante

5.4.1 Empréstimos e Financiamentos de Longo Prazo - Esta conta de empréstimos e
financiamentos de longo prazo apresentou queda de 23,04% em relacao ao saldo apresentado
no encerramento do exercicio de 31 de dezembro de 2016. Essa queda é esperada, tendo em
vista as liquidacoes de contratos antecipados e amortizacdes no decorrer do exercicio.

5.4.2 Parcelamentos - Essa conta sofreu queda de 22,85% no quarto trimestre de 2017. A
Companhia se beneficiou da Medida Provisoria n°® 766/2017 que instituiu o Programa de
Regularizacao Tributaria junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil e a Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional, regulamentado pela Instrucao Normativa RFB n° 1687/2017 e
Portaria PGFN n° 152/2017.

A Companhia possuia parcelamentos previdenciarios e nao previdenciarios junto a RFB. Com a
regulamentacao do mencionado programa, apds analise dos precitados dispositivos legais, a
SANEAGO aderiu ao programa em 06/03/17 tendo em vista a possibilidade de se utilizar como
pagamento prejuizo fiscal acumulado. O saldo quando ocorreu o reparcelamento foi de RS
21.924. A opcao foi de pagar 24% da divida em 24 prestacoes mensais. O saldo remanescente
tem sido amortizado através de prejuizo fiscal acumulado.

5.5 Patrimonio Liquido - O patriménio liquido teve crescimento 14,83%, em relacdao ao
encerramento do exercicio de 2016, atingindo um montante de RS 2.561,725. Tal variacao
decorre do registro de lucro no periodo que zerou os prejuizos acumulados restando ainda
saldo positivo de RS 7.652.

6. Classificacao De Risco (Rating)

Em 1 de agosto de 2017, a Fitch Ratings removeu a Observacao Negativa do Rating Nacional
de Longo Prazo da Saneamento de Goias S.A. (Saneago) e atribuiu Perspectiva Estavel ao
Rating corporativo. De acordo com a Fitch, a remocao da Observacao Negativa reflete a
reducao das pressoes sobre o perfil de liquidez da Saneago, retomada ao mercado de dividas
de longo prazo com custos mais sustentaveis aliados a retomada dos desembolsos de
financiamentos para suportar seus investimentos. Além do Rating corporativo a Companhia
mantém notas de Rating para operacoes realizadas no ambito do mercado de capitais como
pode ser observado na tabela abaixo.
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Tabela 12. Ratings Saneago S/A

Rating Classificagao Fitch Perspectiva
Corporativo BBB (bra) Estavel
Debéntures 3° Emissao BBB (bra) Estavel
FIDC IV AA (bra) Estavel

A Administracao

ENDEREGO  Av. Fued José Sebba, n® 1245, Jardim Goias.

CEP: 74805-100 - Goiania - GO.
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