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RELATÓRIO DE
ADMINISTRAÇÃO
4T2019

Comentários da administração para os períodos findos em 31 de dezembro 2019 comparado com o mesmo período de 2018.
Valores expressos em milhares de reais (exceto quando indicado de outra forma)
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Dados Gerais de Atendimento

1. Dados Gerais de Atendimento

A Companhia opera em Sistemas de Abastecimento 

de Água e Tratamento de Esgotos na grande maioria 

do Estado de Goiás atuando em 226 dos 246 muni-

cípios do estado nos quais 60 possuem Contrato de 

Programa e 166 Contratos de Concessão.
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Dados Gerais de Atendimento

2.1. Sistema de Abastecimento de Água

No acumulado de 2019 a empresa ampliou sua atuação na prestação de serviços 

de abastecimento de água no estado de Goiás em relação à população atendida 

em 1,47% com índice de atendimento do serviço alcançando 97,01% da popula-

ção. Houve um aumento do número de ligações faturadas de água da Companhia 

em 2,84% enquanto a extensão das redes de distribuição de água foi ampliada em 

1,17%. 

2.2.  Sistema de Esgotamento Sanitário

Em relação aos sistemas de esgotamento sanitário também houve expansão, a 

população atendida aumentou, representando um crescimento de 6,11%. Este 

número representa um Índice de Atendimento de Esgoto de 62,60% do total da 

população atendida no Estado (municípios em que a Companhia detém conces-

são) no acumulado de 2019.O número de ligações faturadas de esgoto represen-

tou um crescimento de 6,76%. Em relação ao volume faturado de esgoto houve 

aumento na ordem de 8,25% no 4T2019. Já o volume de esgoto tratado cresceu 

7,51% também para o 4T2019. 

3. Indicadores de Desempenho

Em relação ao número de empregados, houve incremento no quantitativo total, 

passando de 5.799 em 2018 para 5.822 em 2019, o que representa um cresci-

mento de 0,40%. O índice de produtividade do quadro de pessoal, medido pela 

relação de ligações (água + esgoto) por número de empregados, passou de 564 

lig. /Emp. para 585 lig. /Emp. evidenciando melhoria na eficiência de 3,76% mes-

mo com a elevação do quadro de pessoal. 

Destaca-se ainda a redução de 3,46% no índice de Perdas de Água Tratada alcan-

çando um percentual de 28,54% em 2019 ante 29,51% de 2018.
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Investimentos

4. Investimentos - Os investimentos realizados no 4° trimestre acumulado de 2019 (12M2019) totalizaram R$ 188.098, conforme 

Gráfico 2. Deste montante, 48,82% foram investidos em sistemas de abastecimento de água, enquanto que 40,58%, foram destina-

dos aos sistemas de coleta e tratamento de esgoto sanitário, o restante 10,60% foram investidos em programas de melhoria opera-

cional, desenvolvimento empresarial, bens de uso geral e outros. Dentro do Grupo ‘’Outros’ está aquisição de bens não destinados a 

Sistemas de Água e Esgoto como aquisição de veículos, computadores, construções de áreas administrativas e softwares. Em 2018, 

foi adquirido o Sistema SAP, além de softwares e hardwares necessários para sua operação plena, esse investimento chegou a quase 

R$ 40 milhões, fato que elevou o Investimento ‘’Outros’’ naquele ano. 
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Desempenho do Resultado Financeiro
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Desempenho do Resultado Financeiro

5.1 Faturamento

Em relação às receitas, a Companhia registrou no 

4T2019 crescimento de 12,12% do faturamento lí-

quido e uma elevação de 84,89% no resultado bruto, 

ambos comparados ao mesmo período do ano ante-

rior. Analisando o acumulado do período em relação 

ao ano anterior houve crescimento no faturamento 

líquido de 8,04% enquanto o resultado bruto teve 

elevação de 19,92%. 

A evolução dos resultados supracitados tem como 

principais premissas a expansão da base de clientes 

e elevação do volume faturado de esgoto, bem como 

o reajuste tarifário autorizado pela AGR (Agência 

Goiana de Regulação) de 5,79% aplicado nas contas 

dos clientes a partir de 1 de julho de 2019. 

5.2 Custos e Despesas

Em relação aos custos e despesas podemos subdi-

vidi-las em 3 três estruturas: Despesas Comerciais, 

Administrativas e custos dos serviços. As despesas 

comerciais, apresentaram elevação de 11,64% no 

4T2019 em relação ao 4T2018 enquanto as despe-

sas administrativas tiveram redução de 4,06% no 

4T2019 em relação ao 4T2018. Analisando o acu-

mulado do período 12M2019 em relação ao mesmo 

período do ano anterior houve redução de 9,04% nas 

despesas comerciais enquanto o resultado as despe-

sas administrativas tiveram elevação de 18,47% em 

razão dos custos com o PDV e de transferências de 

lotação de pessoal após implantação do SAP.

Já os custos com serviços reduziram em 43,56% no 

4T2019 em relação ao mesmo período do ano ante-

rior enquanto no acumulado do período 12M2019 

em relação ao mesmo período do ano anterior a re-

dução foi de 3,00%. 

5.3 EBITDA 

O EBITDA da companhia alcançou R$ 226.216 no 

4T2019 frente aos R$ 144.003 registrado no mesmo 

período do ano anterior perfazendo um crescimento 

de 57,09% em relação ao 4T2018. No acumulado do 

período 12M2019 o EBITDA alcançou R$ 573.819 

o que representa um crescimento de 17,10% em re-

lação ao mesmo período do exercício anterior. Entre 

os principais fatores que proporcionaram o cresci-

mento do EBITDA, podemos destacar:

	 1. Crescimento da Receita face o aumento dos 

volumes faturados de água e esgoto;

	 2. Alteração da vida útil dos principais imobili-

zados da Companhia baseando-se em laudo  técni-

co emitido por empresa especializada, apurando-se 

então um montante menor de amortizações para o 

período, o que ocasionou o estorno de valores apu-

rados nos parâmetros anteriores;

	 3. Estorno ocasionado também a título de PLCD 

fruto da nova política de contabilização de PCLD.

5.3.1 Margem EBITDA

A relação entre a EBITDA sobre o faturamento lí-

quido no 4T2019 foi de 39,57% frente os 28,16% 

apurados no mesmo período do ano anterior, o que 

representa um crescimento de 40,23% quando com-

parado com o mesmo período do exercício anterior. 
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No acumulado do período 12M2019 a margem EBI-

TDA alcançou 25,54% frente os 23,55% do exercício 

anterior, uma elevação de 8,46% no período. 

5.4 EBITDA Ajustado

A EBITDA ajustada, calculada desconsiderando as 

Provisões/Reversões/Perdas e Rec. Créditos con-

tábeis que comprovadamente não tenham efeito 

caixa conforme descrito na tabela 3 foi mensurada 

para o 4T2019 no valor de R$ 143.710 representan-

do uma evolução de 29,86% frente ao mesmo perí-

odo do exercício anterior. No acumulado do perío-

do 12M2019 em relação ao mesmo período do ano 

anterior o EBITDA ajustado alcançou o montante de 

R$ 598.696 perfazendo uma elevação de 4,78% em 

relação ao mesmo período do ano anterior.

5.4.1 Margem EBITDA Ajustado

A relação entre a EBITDA Ajustado sobre o fatura-

mento líquido (margem EBITDA ajustado) no 4T2019 

foi de 24,91% frente os 21,48% apurados no mesmo 

período do ano anterior, o que representa uma ele-

vação de 15,92% quando comparado com o mesmo 

período do exercício anterior. No acumulado do pe-

ríodo 12M2019 a margem EBITDA ajustada alcan-

çou 27,92% frente os 28,77% do exercício anterior, 

um recuo de 2,96 no período. A queda da margem 

ajustada no acumulado 12M2019 é reflexo em sua 

grande parte da contabilização das despesas decor-

rentes do PDV, conforme detalhamento apresenta-

do no item 5.4.1.1

5.4.1.1 Despesas Não Recorrentes no Exercício 

2019

No exercício de 2019 a Companhia promoveu um 

Plano de Desligamento Voluntário (PDV 2019) que 

incorreu no desligamento de 139 colaboradores. O 

custo desses desligamentos foi de aproximadamen-

te R$ 35,3 milhões contabilizados como despesa de 

pessoal em Custo dos Serviços, Despesas Adminis-

trativas e Despesas Comerciais de acordo com a fun-

ção de cada colaborador.

5.4.2 Receita Bruta de Vendas

O aumento na receita bruta de vendas no 4T2019 

foi de R$ 83.502 o que representa um crescimento 

de 15,10% em relação ao mesmo período do exercí-

cio anterior, perfazendo uma receita bruta total de 

R$ 636.678 no período, contra R$ 553.176 auferida 

no mesmo período do ano anterior conforme pode 

ser observado na tabela 4 abaixo.

Desempenho do Resultado Financeiro

Atualmente cerca de 67% das Receitas da Sanea-

go são provenientes da exploração dos Sistemas de 

Água e 33% de Sistemas de Esgoto, conforme gráfi-

co a seguir:
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Desempenho do Resultado Financeiro
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Desempenho do Resultado Financeiro

Conforme já mencionado no texto da Tabela 3 – De-

sempenho do Resultado Financeiro, parte da eleva-

ção das Receitas reflete o reajuste tarifário aplicado 

nas faturas emitidas a partir de julho, bem como o 

crescimento dos volumes faturados de água 3,80% e 

esgoto 6,72%.

Em relação a segmentação de clientes destacamos 

que a categoria residencial concentra a maior fatia 

dos clientes da companhia com uma participação de 

77% da receita operacional total dos serviços pres-

tados. As categorias comercial e pública represen-

tam 13% e 7% respectivamente.

5.4.3 Receitas de abastecimento de Água

A receita total de abastecimento de água apresentou 

uma elevação de 14,08% para o 4T2019 e na análise 

acumulada, 12M2019, 3,18%. Essa variação é refle-

xo do reajuste tarifário citado anteriormente bem 

como da expansão da carteira de clientes da Com-

panhia do período. Apesar desse percentual ser in-

ferior ao reajuste tarifário de 5,79%, ressalta-se que 

a partir de dezembro de 2018, com a implantação do 

Sistema SAP, o custo mínimo fixo passou a ser conta-

bilizado proporcionalmente em Água e Esgoto o que 

tornava a Receita de Água superior que a de esgoto 

pela ausência da separação dessa parcela significati-

va da tarifa.

5.4.4 Receitas de Esgotamento Sanitário

A receita decorrente de esgotamento sanitário au-

mentou 24,11% para o 4T2019 e na análise acumu-

lada, 12M2019, 28,73%. Conforme já evidenciado 

anteriormente, essa variação sofreu forte impacto 

pela transferência de parte da Receita de Custo Mí-

nimo Fixo da Água para Esgoto.

5.4.5 Deduções da Receita Operacional Bruta

As deduções da receita operacional bruta referem-

-se aos tributos de PIS, PASEP, COFINS aumentaram 

48,12% no 4T2019 e 31,39% nos 12M2019.Essa va-

riação reflete a alteração da contabilização dos cré-

ditos de PIS e COFINS. Atualmente, os valores de 

créditos desses tributos são deduzidos do valor do 
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serviço contratado, reduzindo assim o montante das 

despesas. Anteriormente os créditos eram deduzi-

dos do valor principal do tributo ocasionando assim 

um total de deduções menor. Além disso, há a ele-

vação proporcional dos tributos que são calculados 

sobre o faturamento bruto. 

5.4.6  Receita Operacional Líquida

A receita operacional líquida atingiu R$ 569.031 no 

4T2019, contra R$ 507.505 no mesmo período do 

ano anterior, crescimento de 12,12%, em relação 

aos 12M2019 essa variação foi de 8,04%. Contribu-

íram para a elevação da receita operacional líquida o 

aumento na receita de vendas de água residencial e 

esgoto, devido ao incremento de novas ligações de 

água e esgoto ao longo do ano, além do reajuste da 

tarifa aplicado a partir de julho de 2019 e, também, a 

reclassificação contábil das Penalidades de Clientes 

conforme já explicitado.

Desempenho do Resultado Financeiro

5.5 Custos dos Serviços Prestados

Os custos de serviços prestados desconsiderando 

os de construção, formados pelos gastos com opera-

ção, conservação e manutenção de sistemas de água 

e esgotamento sanitário totalizaram no 4T2019 R$ 

163.669 apresentando redução de R$ 126.015 em 

relação ao mesmo período do ano anterior, o que 

representa recuo de 43,50%, conforme demonstra-

do na tabela de composição de custos dos serviços 

prestados a seguir:
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Desempenho do Resultado Financeiro

Principais variações e causas dos Custos dos Servi-

ços no 4T2019:

5.5.1 Pessoal

O gasto apurado com pessoal totalizou R$ 147.246, 

apresentando um crescimento de 0,26% para o 

4T2019. Já nos 12M2019 essa variação chegou a 

20,73%. O principal fator dessa elevação foi a efeti-

vação do Plano de Desligamento Voluntário de 2019 

para o qual havia sido provisionado cerca de R$ 35 

milhões. Cerca de 46% dos empregados desligados 

faziam parte do Custo dos Serviços, ou seja, aproxi-

madamente R$ 16.2 milhões. Além disso, a partir de 

1° de junho foi concedido reajuste salarial da catego-

ria no percentual de 4,78%. Além da contabilização 

do PDV outra despesa não recorrente impactou na 

rubrica, cito em comento a efetivação de um acordo 

trabalhista realizado junto ao Sindicato dos Traba-

lhadores nas Indústrias Urbanas no Estado de Goiás 

(STIUEG) no valor de aproximadamente R$ 10 mi-

lhões.

5.5.2 Material

Os gastos com materiais apresentaram eleva-

ção de 755% no 4T2019 mas de apenas 5,53% nos 

12M2019. Essa variação do 4T2019 ainda é reflexo 

das mudanças de contabilização e de estrutura de 

custos adotadas pela Companhia em dezembro de 

2018 com a implantação do SAP. Conforme é pos-

sível verificar nos 12M2019 a variação consolidada 

reflete a elevação natural dos preços de aquisição 

em face a inflação do período.

5.5.3 Energia Elétrica

O custo com energia elétrica totalizou no 4T2019 

R$ 56.640, apresentando uma redução de 1,22% em 

relação ao período anterior, reflexo do aproveita-

mento de crédito de PIS/COFINS referente ao mês 

junho. Na análise acumulada (12M2019) nota-se a 

elevação de 1,67% em razão do reajuste tarifário de 

2018.

5.5.4 Serviços de terceiros

Os gastos com serviços de terceiros apresentaram 

redução no 4T2019 em aproximadamente 96%. Já 

no acumulado, 12M2019, a redução foi de 28,55%. A 

redução identificada em ambas situações foi ocasio-

nada principalmente pela transferência da despesa 

com Tarifa de Arrecadação que estava como Custo 

e foi realocada para Despesa Comercial. Esse valor 

acumulado em 2019 chegou a R$ 27 milhões. Essa 

despesa refere-se ao valor pago aos bancos pelo re-

cebimento das contas dos usuários.

5.5.5 Gerais

Os gastos com despesas gerais tiveram redução de 

101%. Essa variação reflete a reclassificação de con-

tas entre Custo, administrativo e Comercial realiza-

da com a Implantação do SAP.

5.6 – Despesas Administrativas – Os gastos com a 

estrutura de gestão da Companhia, apresentaram 

redução de R$ 3.243 no ano 4T2019 quando compa-

rada com mesmo período do exercício anterior, per-

fazendo uma variação de - 4,06% no período, con-

forme demonstrado na tabela 6. Já no acumulado do 

ano a variação foi de 18,47%.
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Desempenho do Resultado Financeiro
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Desempenho do Resultado Financeiro

5.6.1 – Pessoal

Dentre os fatores que ocasionaram a elevação das 

despesas com pessoal destaca-se a efetivação do 

Plano de Desligamento Voluntário de 2019 con-

forme detalhamento apresentado no item 5.4.1.1. 

Cerca de 44% dos empregados desligados faziam 

parte da despesa administrativa, ou seja, aproxima-

damente R$ 15,7. Além disso, a partir de 1° de junho 

foi concedido reposição salarial para  categoria em  

percentual de 4,78%.Destaca-se ainda que, com a 

implantação do novo sistema contábil, SAP, foi re-

alizada a atualização da estrutura da empresa e do 

quadro de lotação de empregados.

5.6.2 – Materiais

Os gastos com materiais apresentaram recuo 12,72% 

no 4T2019 e 12,42% nos 12M2019.

5.6.3 – Serviços de Terceiros

Os gastos com serviços de terceiros apresentaram 

elevação no 4T2019 na ordem de R$ 4.868. Na aná-

lise acumulada, 12M2019 registrou-se elevação de 

11,87%. Em razão da reestruturação de custos com 

a Implantação do Sistema SAP em 2018, houve a 

realocação ode despesas e dentro dos Serviços de 

terceiros administrativos identifica-se uma eleva-

ção dos gastos com Serviços de Limpeza, Higiene e 

Vigilância e de Cópias e Reproduções (impressões). 

Além, claro, da elevação dos preços dos principais 

contratos terceirizados em face da inflação do perí-

odo.

5.6.4 – Despesas Gerais

Estes gastos apresentaram redução de 51,66% no 

4T2019. Já no acumulado de 2019, uma elevação na 

ordem de 10,36%. A principal elevação foi referente 

aos Honorários pagos a Diretoria e Conselhos que 

apresentaram aumento de 6,12%.

5.7 Despesas Comerciais

Os gastos com o sistema comercial da Companhia 

no 4T2019 apresentaram elevação de 11,64% no 

4T2019 e recuo de 9,04% na análise dos 12M2019, 

marcado principalmente pela atualização das lota-

ções de pessoal.
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Principais variações são:

5.7.1 – Pessoal – Conforme mencionado, a atualiza-

ção das lotações impactou em redução de emprega-

dos classificados como comerciais, reduzindo essa 

despesa em 19,94% no 4T2019 e em 21,53% nos 

12M2019. Além disso, a partir de 1° de junho foi con-

cedido reposição salarial da categoria no percentual 

de 4,78%.

5.7.2 – Materiais – Os gastos com materiais subiram 

67,38% no 4T2019 e em 59,61% no acumulado de 

2019. A principal causa dessa variação foram os gas-

Desempenho do Resultado Financeiro

tos com materiais para corte e religação que, ante-

riormente figuravam em materiais dentro do Custo 

dos Serviços, em razão da natureza dos cortes figu-

ram agora como materiais Comerciais.

5.7.3 – Serviços de Terceiros – Os serviços de ter-

ceiros tiveram elevação de 92,96%. Essa elevação 

correu conforme mencionado no item 5.5.4 em ra-

zão da alocação das despesas com Tarifa de Arreca-

dação dos Custos para as Despesas Comerciais.

5.7.4 – Gerais – Os gastos com despesas gerais tive-

ram redução de 57,20% no 4T2019.Já no acumulado, 

12M2019, houve elevação de 19,58%. O principal 

fator dessa variação foi o registro de aproximada-

mente R$ 676 mil de Contribuições pagas ao Fundo 

Municipal da Prefeitura de Águas Lindas de Goiás o 

qual em 2018 ocorria na forma de Remuneração de 

Concessão. Além disso, houve elevação em R$ 316 

mil dos valores pagos como Indenizações a Tercei-

ros.

5.8 – Provisão/Reversão/Perdas/Recuperação de 

Créditos Prescritos:
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Desempenho do Resultado Financeiro

De acordo com a Tabela supracitada, identifica-se 

um aumento de 116,11% no saldo Entre Reversões 

e Provisões do 4T2019 e ainda de 50,79% na análi-

se acumulada (12M2019). O principal destaque do 

4T2019 refere-se ao resultado positivo entre Provi-

sões e Reversões de PCLD no montante de R$ 93,1 

milhões. Esse resultado reflete a nova política de 

PCLD adotada pela Companhia na qual houve alte-

ração de prazos para provisionamento e modifica-

ção da base utilizada na Provisão na qual os clientes 

que estiverem em processo de cobrança judicial não 

compõem a provisão. Em razão disso, na análise acu-

mulada 12M2019 o saldo positivo de 2019 foi supe-

rior ao de 2018 em 309,34%.

5.9 Receitas e Despesas Financeiras Líquidas

Refletem os resultados relativos aos rendimentos de 

aplicações financeiras, receitas com variações mone-

tárias e outros valores a receber, despesas com juros 

sobre operações de empréstimos e financiamentos, 

bem como despesas com multas e juros moratórios e 

descontos concedidos. O resultado financeiro apre-

sentado no período do 4T2019 foi de (R$ 6.726), o 

montante representou uma elevação de 883% em 

relação ao mesmo período de 2018.Em 2018, nes-

se mesmo período havia sido registrado valores de 

variação cambial e correção monetária credoras nas 

despesas ocasionando um valor reduzido no saldo 

entre Receitas e Despesas. Além disso, conforme 

verifica-se na tabela acima, a partir de outubro de 

2019 a Companhia passou a evidenciar o PIS/CO-

FINS sobre Receitas Financeiras dentro do Resul-

tado Financeiro. Na análise acumulada (12M2019) 

há uma redução de 45% nesse resultado financeiro 

fruto principalmente da redução dos juros e encar-

gos na ordem 25%, equivalente a um montante de 

R$ 36.982. O principal fator dessa variação foi a re-

dução dos juros e multas moratórios que saíram de 

R$ 27 milhões em 2018 para 4.3 milhões em 2019.
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Desempenho do Resultado Financeiro



Relatório de Administração - 4T2019 17

Resultado

6.1 Lucro Líquido/Prejuízo

A Companhia registrou lucro de R$ 238.496 neste 

4T2019. Esse resultado positivo refere-se principal-

mente ao estorno de PLCD promovido pela nova po-

lítica e também pelo estorno de depreciações pro-

movido pela alteração da estimativa de vida útil dos 

ativos. Não obstante, registrou-se também elevação 

das Receitas Líquidas em 12,12%.  O resultado foi 

superior ao do mesmo período do ano anterior que 

havia sido um lucro de R$ 40,7 milhões. Na análise 

acumulada (12M2019) também se verifica elevação 

de 186,92% do lucro líquido do período que chegou 

a R$ 315.731.

7. Análise e Discussão da Estrutura Patrimonial

Na análise e discussão a seguir sobre a estrutura pa-

trimonial da Companhia, procuramos discorrer so-

bre as rubricas que se entendem materialmente rele-

vantes para adequadamente justificar as alterações 

em sua situação patrimonial no período correspon-

dente ao 4° trimestre acumulado de 2019 em com-

paração com o encerramento do exercício anterior.

Em 2019 as principais alterações da estrutura pa-

trimonial ocorreram nas rubricas do ativo circulan-

te que foi acrescido em 39%, ao passo que o passivo 

circulante também apresentou elevação na ordem 

de 38,79%. Dessa forma, houve uma elevação mí-

nima na liquidez corrente, que passou de 0,893 no 

encerramento do exercício de 2018 para 0,894 no 

fechamento do 4° trimestre de 2019, um incremen-

to de 0,14%. Além disso, houve também elevação de 

capital de terceiros1 de 82,32% no encerramento do 

exercício de 2018 para 95,34% no fechamento des-

te 4° trimestre em 2019. Esse aumento do capital de 

7.1.1 Ativo Circulante

7.1.2 Disponibilidades – As disponibilidades apre-

sentaram uma elevação de R$ 125.610 saindo de 

um caixa e equivalente de caixa na ordem de R$ 

43.997 no encerramento do exercício de 2018 para 

R$ 169.607 no fechamento do 4° trimestre de 2019. 

Essa elevação reflete o desembolso da 6ª Emissão de 

Debêntures, realizada pela Saneago no montante de 

R$ 140 milhões. Destaca-se também que em 2018 

terceiros ocorreu principalmente pelo Registro de 

dividendos a pagar em montante 160% superior a 

2018 e também pela 6ª Emissão de Debêntures rea-

lizada em setembro.
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os salários de dezembro haviam sido pagos dentro 

do mês de dezembro o que ocasionou um saldo re-

duzido naquele ano.

7.1.3 Créditos a receber de Usuários – A rubrica 

créditos a receber de Usuários sofreu aumento de 

R$ 75.178 perfazendo uma elevação de 23,70%. A 

inadimplência no Setor Público é fator primordial 

para a elevação identificada.

7.1.4 Estoques – A conta estoques apresentou re-

dução de R$ 21.055 impactando em um recuo de 

31,53%. Essa variação reflete principalmente o pro-

visionamento de R$ 8.5 milhões para perdas. Desta-

ca-se também a baixa de cerca de R$ 10 milhões em 

tubulações utilizadas em manutenções e principal-

mente investimentos. 

7.2 Ativo não Circulante

7.2.1 Despesas Antecipadas – Essa rubrica apresen-

tou elevação de R$ 122.598 no 4T2019 saindo de 

R$ 19.616 para R$ 142.214. Essa variação refere-se 

a antecipação da Remuneração da Remuneração de 

Concessão do Município de Goiânia em razão do en-

cerramento antecipado do Contrato de Concessão 

e assinatura de um novo Contrato de Programa pelo 

prazo de 30 anos.

7.2.2 Intangível – Em acordo com o ICPC 01 (R1) - 

Contratos da Concessão, a rubrica Intangível foi se-

gregada em: Intangível e Ativo de Contrato. O intan-

gível, composto basicamente pelos bens utilizados 

nos sistemas de água e esgoto vinculados às conces-

sões municipais, teve uma elevação de R$ 8.429, o 

que representa uma variação de negativa de 0,31%.

7.2.3 Ativo de Contrato -  O Ativo de Contrato (obras 

em andamento) é o direito à contraprestação em tro-

ca de bens ou serviços transferidos ao cliente. Essa 

rubrica apresentou variação positiva de 10,95% no 

fechamento do 4° trimestre de 2019 chegando a um 

saldo de R$ 630.542. 

7.3 Passivo

Análise e Discussão da Estrutura Patrimonial

7.3.1 Empréstimos e Financiamentos de Curto Pra-

zo  - A rubrica apresentou um saldo de R$ 130.880 

neste fechamento de 2019, contra R$ 137.059 no 

fechamento do exercício de 2018, uma variação ne-

gativa de 4,51% referente às amortizações do perí-

odo.

7.3.2 Debêntures – As Debêntures classificadas no 

Circulante apresentaram elevação de R$ 66.545 que 
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reflete a aproximação do fim do período de carência 

da 4º e 5º emissão de debêntures.

7.3.3 Arrendamento Mercantil – Essa rubrica refe-

re-se à compatibilização dos registros da Companhia 

ao CPC 06 que trata da contabilização dos Arrenda-

mentos Mercantis os quais, em caso de contratos de 

locação com prazo superior a 12 meses deve reco-

nhecer o arrendamento como um Ativo de Direito 

de Uso tendo como contrapartida um Passivo de Ar-

rendamento. No 4° trimestre de 2019 foi registrado, 

no curto prazo, um total de R$ 13.150.

7.3.4 Obrigações Contratuais - Essa rubrica foi 

criada em 2019 com fechamento do saldo em R$ 

100.236 que representa a contrapartida da despe-

sa Antecipada contabilizada no Ativo Não circulante 

referente a antecipação do encerramento do Con-

trato de Concessão com o Município de Goiânia e 

sua conversão em Contrato de Programa.

7.3.5 Obrigações Trabalhistas - Essa rubrica apre-

sentou elevação de 48% em relação a 2018 em um 

montante de R$ 48 milhões. Essa elevação ocorreu 

em razão de, em dezembro de 2018 os salários da 

referência dezembro terem sido antecipados e pa-

gos ainda em 2018, reduzindo o saldo de obrigações 

trabalhistas daquele ano.

7.4 Passivo não Circulante

7.4.1 Empréstimos e Financiamentos de Longo Pra-

zo – Esta conta de empréstimos e financiamentos de 

longo prazo apresentou queda de 27,18% em rela-

ção ao saldo apresentado no encerramento do exer-

cício de 31 de dezembro de 2018. A redução da con-

ta é decorrente da amortização das dívidas durante 

o ano de 2019.

7.4.2 Debêntures – As Debêntures classificadas 

no Não-Circulante apresentaram elevação de R$ 

42.968, reflexo do desembolso da 6ª Emissão de de-

bêntures e do período de carência da 4º e 5º emis-

são de debêntures que teve as referidas parcelas de 

amortização alocadas para o curto prazo.

Análise e Discussão da Estrutura Patrimonial

7.4.3 Arrendamento Mercantil – Essa rubrica refe-

re-se a compatibilização dos registros da Companhia 

ao CPC 06 que trata da contabilização dos Arrenda-

mentos Mercantis os quais, em caso de contratos de 

locação com prazo superior a 12 meses deve reco-

nhecer o arrendamento como um Ativo de Direito 

de Uso tendo como contrapartida um Passivo de Ar-

rendamento. No 4° trimestre de 2019 foi registrado, 

no longo prazo, um total de R$ 32.621.

7.4.4 Obrigações Atuariais - Essa rubrica foi adicio-

nada ao Passivo Não Circulante em 2019 com saldo 

final de R$ 128.881 representado pelo valor de dé-

ficit apurado no estudo atuarial contratado pela Sa-

neago, referente ao Plano de Previdência Benefício 

Definido (BD) dos empregados da Companhia.

7.5 Patrimônio Líquido - O patrimônio líquido, em 

razão do lucro apurado neste período, apresentou 

elevação na ordem de R$ 155.687, ou seja, uma va-

riação positiva de 5,88%.
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Classificação De Risco (Rating) 

A Fitch Rating elevou, em 01 de agosto de 2019, o 

Rating Nacional de Longo Prazo da Saneamento de 

Goiás S.A e de suas emissões de debêntures para 

‘A-(bra)’. Ao mesmo tempo a agência revisou a pers-

pectiva do Rating para estável. 

De acordo com a Fitch “a elevação do Rating reflete 

a visão da Fitch de que a empresa será capaz de ele-

var a rentabilidade de seu negócio de saneamento 

básico, com captura de eficiência operacional prove-

niente dos esforços para controle de custos, aumen-

to da produtividade e crescimento gradual dos volu-

mes faturados”. 

O Rating do Fundo de Investimento em Direitos 

Creditórios da Saneamento de Goiás S.A. - Saneago 

Infraestrutura IV (FIDC IV), também foi elevado, em 

02 de agosto de 2019, para ‘AA+sf(bra)’, com pers-

pectiva estável. O Rating do FIDC reflete a mudança 

da perspectiva do Rating corporativo e leva em con-

sideração a performance da operação.

Em 21 de agosto de 2019 a Fitch atribuiu o Rating 

para ‘A-(bra)’, com perspectiva estável à proposta da 

6ª Emissão de Debêntures da Companhia. 

Além disso, após a assinatura, em 17 de dezembro 

de 2019, do Contrato de Programa do município 

de Goiânia, para prestação de serviços de abasteci-

mento de água tratada e esgotamento sanitário, com 

prazo de trinta anos, a Fitch emitiu um relatório, em 

19 de dezembro de 2019, informado que este con-

trato reduz as incertezas quanto à geração de caixa 

operacional futura da Saneago, sendo positivo para 

a Companhia.

A relação completa das ações encontra-se descrita 

na Tabela 11 abaixo. 
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